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01  PANORAMA GENERAL — Situación 2025 y arranque 2026

−3,1%
Consumo masivo
Q1 2026 (Scen4a)

+2,0%
Consumo masivo
2025 completo

+7,9%
Consumo privado CN

2025 (INDEC)

⚠ Alerta Q1 2026: el consumo masivo profundizó su caída.
Marzo 2026 marcó −5,1% i.a. (peor nivel en 14 meses). El acumulado Q1 cierra −3,1%. Solo el e-commerce crece (+34,3%). 
El consumo se ubica al 89% del nivel de enero 2023. El PBI 2025 creció +4,4% pero ese crecimiento no llegó al bolsillo: fue 
traccionado por agro, energía y bienes durables, no por el consumo masivo.

EMAE feb-2026: −2,1% i.a. · Inflación acum. Q1-26: 9,4% · Tipo de cambio mayo-26: ~$1.410 · Banda cambiaria: $1.000–$1.664


