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ü Ajuste y Recuperación Heterogénea
• Estabilización Macroeconómica Incipiente:

o Fuerte consolidación fiscal: Superávit primario mensual y robusta recaudación (especialmente IVA).

o Desaceleración inflacionaria mensual significaBva (IPC 1.6% en junio), aunque la inflación anual sigue alta (39.4%).

• Crecimiento del PIB Impulsado por Sectores Clave:
o EMAE (EsBmador Mensual AcBvidad Económica) posiBvo (1.9% mensual, 7.7% anual en abril).

o FMI y Banco Mundial proyectan un crecimiento del PIB del 5.5% para 2025.

o Impulso principal de sectores exportadores (agrícola, energéBco, minero).

• Recuperación a Dos Velocidades:
o Contracción en consumo interno (ventas minoristas PyMEs y supermercados a precios constantes).

o Deterioro reciente en el mercado laboral (aumento de desocupación, caída en tasas de acBvidad/empleo).

o Erosión persistente del poder adquisiBvo real, a pesar de crecimiento nominal de salarios.
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• Presiones en el Sector Externo:

o Reversión del superávit comercial 2024: Aumento de importaciones, caída anual 
de exportaciones en mayo 2025.

o Presión sobre reservas internacionales.

o VolaBlidad en IED y persistencia de la deuda externa como vulnerabilidad.

• Confianza Gubernamental:

o Declive en el Índice de Confianza en el Gobierno.
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