g; CLAVES

Informacion Competitiva

on de mercado y

Monitoreo de Indicadores Sectoriale
Y Tendencias del Consumo

MAYO 2025



¢ CLAVES Resumen Ejecutivo de Conclusiones: Indicadores Econémicos de Argentina - Mayo 2025

74 Informacion Competitiva

El andlisis de los indicadores econdmicos de Argentina revela un panorama de recuperacion incipiente de la actividad general, marcada por la
persistencia de una alta inflacion y un mercado laboral deteriorado, pero con notables mejoras fiscales y signos de reactivacion en ciertos
sectores.

Puntos Clave:

Actividad Economica: El| EMAE muestra un crecimiento moderado mensual y anual, lo que indica un avance lento pero constante en la
recuperacion econdmica.

- Inflacion Persistente: A pesar de una leve desaceleracion mensual en el IPC, la inflacién anual se mantiene en niveles muy elevados,
afectando el poder adquisitivo y generando incertidumbre. Los precios mayoristas y los costos de construcciéon también reflejan esta
tendencia.

Salud Fiscal Mejorada: El sector gubernamental muestra un fuerte superavit primario, impulsado por un significativo aumento en Ia
recaudacion tributaria y de IVA. Esto es un pilar fundamental para la estabilidad macroecondmica.

Mercado Laboral Desafiante: A pesar del fuerte crecimiento nominal de los salarios, es probable que no compense la alta inflacién,
resultando en una caida del salario real. La tasa de desocupacién y la contraccién del empleo en sectores clave como la construccion vy el
comercio/servicios sugieren un mercado laboral en deterioro.

Comercio Exterior Volatil: Si bien las exportaciones crecen, las importaciones lo hacen a un ritmo mucho mayor, llevando a una contraccion
significativa del superavit de la balanza comercial. Esto puede generar presiones sobre las reservas y el tipo de cambio a futuro.

Consumo Interno en Contraccion Real: Las ventas minoristas PyMEs muestran un comportamiento mixto, con caidas mensuales pero
crecimiento anual en algunos rubros. Las ventas en supermercados y autoservicios mayoristas, si bien crecen nominalmente, muestran
estancamiento o contraccidn en términos reales (precios constantes), lo que refleja la erosidon del poder adquisitivo. Sin embargo, el
repunte en bienes durables (automdviles, electrdnica) y algunos bienes no esenciales en supermercados podriazimdicar un cambio de
expectativas o un consumo rezagado.
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Sectores Productivos :

Primario: Caidas en sectores clave como la faena de carne vacuna y aceites vegetales, contrastando con el
crecimiento en leche y carne aviar.

Secundario (Industria y Construccidn): La produccién industrial manufacturera muestra crecimiento, aunque con
capacidad ociosa. La construccion también crece anualmente. Los patentamientos de automadviles y motos son un
punto fuerte, indicando una reactivacion en la demanda de bienes durables. Industrias como Metales Basicas y
Maquinaria y Equipo exhiben un robusto crecimiento.

Servicios: Recuperacion en el transporte y la confianza del consumidor, pero contraccion en el turismo
(pernoctaciones). El consumo masivo en supermercados y mayoristas se mantiene estancado o decrece en
términos reales, con excepciones en bienes no esenciales.
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